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Warum ist das Thema relevant und wo wollen/mussen wir hin? pWO

Thema: Herausforderungen bei der monetaren Quantifizierung von ESG-Risiken

%

Regulatorische Anforderungen (CSRD) ,Ifyou can measure lt,
. you can manage It
Risikoaggregation (§ 91 Abs. 2 AktG)

Forschungsfrage: Was sind die wesentlichen Herausforderungen bei der monetaren Quantifizierung
von ESG-Risiken und wie kénnen diese Uberwunden werden?
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Wie kommen wir zum Ziel und welche Herausforderungen sind zu bewaltigen? pWO

Ubergang vom
deduktiven zum
induktiven Ansatz

Gestaltungsorientierter
Forschungsansatz

Herausforderungen Simulationsmodell

/_/

/Bereits vorhandene Standards und \

Rahmenwerke eignen sich nur teilweise fur / \
d | ez | e I g e I"I C h tete U m setz un g | n d er CO02-Zertifikatspreis im EU Emissions Trading System (EU-ETS) [€/t]
I n d u Stri e p ra X i S Parameters CO2-Zertifikatspreis in EUR  CO2-Zertifil isin EUR CO2-Zertifi isin EUR
rype BLACKKARASINSKI VASICEK GBM
a 0,812739891 -0,118553981 q
Komplexitat und Individualitat von ESG- = . S DT
Risi ke n ( ins beSO n d ere E-Risi ke n ) sigma 1,536409838 11,14755916 1,202147554
o — col BLACKKARASINSKI VASICEK GBM
CO2-Zertitikatspreis in EUR imulierte CO2-Zertifikatspreise fir
0 . . . .. CO2-Zertifikatspreis in EUR drei ausgewahite stochastische  © ot rocess €02 {Process 002 Process C02-
Die E|nb|ndung in das RlSlkomanagement lc02-Zertifikatspreis in EUR Prozesse
sowie in die dazugehdrigen - T T
Qa gfahigkeitskonzepte ist nicht trivial / s : s isoes Bt
2026 3| 21,94679128 140,9790405 560,22296|
2027| 4 80,7335565 175,7973642 6085,516754
2028 5 9,326790239 189,1775103 3344,437557,
6 5,599254997 209,9859605 3092,259992)
7 20,04501635 235,1172073 5115,74852_9'

2029
2030
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Was sind die wichtigsten Ergebnisse im Hinblick auf die Zielerreichung?
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Was sind die wichtigsten Ergebnisse im Hinblick auf die Zielerreichung? pWO

Sinnvolle Monetarisierung von ESG- Es sind Referenzwerte fir die
Risiken unter Berlcksichtigung der verursachten 6kologischen oder sozialen
Wesentlichkeitsanalyse Schaden zu definieren sowie
Kausalketten fur die indirekten
finanziellen Auswirkungen abzuleiten.

Die sachgerechte Quantifizierung von ESG-Risiken erfordert statistische Mittel
und Methoden. Stochastische Simulationen und Szenarioanalysen sind
wesentlich flir eine ESG-Risikoquantifizierung.
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Welche Aspekte sind noch offen und wie weit sind wir noch vom Ziel entfernt? pWO

Umgang mit ,S"- und ,G"-Faktoren

Wirkweisen (Bsp.: Reputation)

Hoher methodischer Aufwand

In der industriellen Praxis wird ein iterativer Prozess erforderlich sein, der mit einer angemessenen
Schnittstellenarbeit zwischen ESG- und Risikomanagement einhergeht.
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